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T i I i n pd litii k s e n ti I i nta rka stu s
Lausunto

olemme tilintarkastaneet orion oyj:n (y{unnus 1999212-6) tilinpddtoksen tilikaudelta 1.'1.-3,1.12.2023.
Tilinpddtos sisdltdd konsernin taseen, tuloslaskelm an, laaian tuloslaskelman, laskelman oman paaoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien olennainen tilinp'ddttiksen laatimisperiaatteita
koskeva informaatio, sekd emoyhtidn taseen, tuloslaskelman, rahoitusrasterman ja jiiietieOot.

Lausuntonamme esitiimme, ettd

- konsernitilinpddtos antaa oikean ja riittdvdn kuvan konsernin taloudellisesta asemasta sekd sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kdytt<i<in hyviiksyttyjen kansainviilisten IFRS-tilinpddtosstandardien
mukaisesti,

- tilinpddtcis antaa oikean ja riittdvdn kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemastaSuomessa voimassa olevien tilinpdStoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti p tavttaa
lakisddteiset vaatimu kset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvdn tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvdn
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Titintarkastajan velvollisuudet
til i n piititikse n ti I i ntarkastu kse ssa.

Olemme riippumattomia emoyhtiostd ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettistenvaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttdneet muut ndiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhti<ille ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kdsityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, nditd palveluja koskevien sdiinncisten mukaisia,
emmekd ole suorittaneet EU-asetuksen 537120'14 5 artiklan t i<ohdassa tarkoitettuja kiellettyja patvetu;a.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpidtoksen liiteiiedossa 7.2.
Kdsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen mddriin tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssid.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on mddriteftyperustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ;a laajuuden
mddrittdmisessd, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpddtokseen
kokonaisuutena. olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyykri"n ,rururdesta, joilla
yksin taiyhdessd voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpddtoksen kayttdjfilekemiin taloudellisiinpddttiksiin. Olemme ottaneet huomioon myos. s.ellaiset virheellisyydet, jotka taaOuliiten seikkojen vuoksi ovat
mielestdm me olen nais ia til i npddt<iksen kdyttdjilte.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat
Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpi5 tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tiiintarkastuksessa. Ndmd seikat on otettu huomioon
tilinpdStokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme sekd laatiessamme siitd annettavaa
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lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa. EU-asetuksen 5371201410 artiklan 2 kohdan c
alakohdan mukaiset merkittdvdt olennaisen virheellisyyden riskit sisdltyvdt alla kuvaftuihin tilintarkastuksen
kannalta keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siit5, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tihdn on
sisdltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuiiesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vddrinkdyt<iksestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

TILINTARKASTUKSEN KAN NALTA
KESKEISET SEIKAT

KUINKA KYSEFA SEKKOJA XASTETNT.I
TILINTARKASTUKSESSA

Liikevaihdon tuloutus (viiftaus liitetieto 2.1 Myyntituotot asiakassopimuksista)

- Emoyhti<in ja konsernin liikevaihto sisdltdd
erilaisia tulovirtoja: tuotemyyntejd,
myyntituottoja tuotteiden myyntioikeu ksista
sekd myyntituottoja yhteisty<ikumppanien
kanssa tehtdvdstd kliinisen vaiheen
tutkim us- ja kehitystyostd.

- Liikevaihtoon liittyy seki kiinteitd ettd
muuttuvia vastikkeita. Muuttuvat vastikkeet
lii$at esimerkiksi tuotemyynnin alennus-
ja kannustinehtoihin ja
kumppanuussopimusten ehdollisiin
etappimaksuihin, joiden tulouttamiseen
liittyy johdon harkintaa.

- Tuloutusmenetelmien valintaan liittyvien
erilaisten sopimusehtojen analysoinnin ja
johdon harkinnan vuoksi myyntituottojen
kirjaaminen on tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka.

- Tarkastustoimenpiteisiimme on sisdltynyt
perehtyminen konsernin soveltamiin
tuloutusperiaatteisiin ja niiden
asianmukaisuuden arviointi verraftuna
IFRS-standardeihin.

- Olemme arvioineet myyntejd kdsittelevdn
pddasiallisen tietojdrjestelmdn sekd siihen
liittyvdn kdyftdjdoikeu ksien hallinnan osalta
kontroll iym pdristdn ja jdrjestelmiiperdisten
kontrollien toimivuutta.

- Olemme tunnistaneet ja arvioineet
laskutukseen liittyvid sisdisid kontrolleja
sekd testanneet niiden tehokkuutta. Lisiksi
olemme suorittaneet aineistotarkastusta ja
analyyttisid tarkastustoimenpiteitd osin data-
analytiikkaan pohjautuen arvioidaksemme
tuloutusten oikeellisuutta sekd
myyntituottojen ja niitd vastaavien kulujen
kirjaamista oikealle kaudelle

- Olemme keskustelleet johdon kanssa
tuloutuksessa sovel letuista
kirjauskdytdnnoisti ja johdon tekemistd
harkintaan perustuvista ratkaisuista, joilla on
ollut merkittdvii vaikutus myyntituottojen
kirjaamisessa.

- Lisdksi olemme arvioineet tilinpddtdksen
tuloutusperiaatteita ja liikevaihtoa koskevien
liitetietojen asianmukaisuutta.
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Vaihto-omaisuus (viittaus liitetieto 3.6 Vaihto-omaisuus)

Konsernin vaihto-omaisuus muodostaa
merkittdviin osan (noin 25 o/o) taseen
loppusummasta.

- Vaihto-omaisuuteen sisdltyvien yksittdisten
tuotteiden hinnoittelu perustuu
tietojdrjestelmien toimivuuteen ja
tuotekalkyylien oikeellisuuteen.

- Vaihto-omaisuus arvostetaan
hankintamenoon tai sitii alhaisempaan
todenndkoiseen luovutushintaan tai jdlleen-
hankintahintaan.

- Tarkastustoimenpiteisiimme on sisdltynyt
perehtym inen konsernin soveltam iin vaihto-
omaisuuden arvostusperiaatteisiin ja niiden
asianmukaisuuden arviointi verrattuna
IFRS-standardeihin.

- Olemme arvioineet vaihto-omaisuutta
kiisittelevdn pddasiallisen tietojdrjestelmiin
seki siihen liittyvdn kdyttdjdoikeuksien
hallinnan osalta kontrolliympiriston ja
jdrjestel mdperiiisten kontroll ien toim ivuutta.

- Olemme osallistuneet inventaareihin
valituissa toimipisteissd ja arvioineet
inventointiprosessien asianmukaisuutta.

- Olemme suorittaneet data-analyysejd
vaihto-omaisuuden hinnoittelu n

oikeellisuuden sekii vaihto-omaisuuden
arvostamiseen liittyvien laskelmien
luotettavuuden testaam iseksi.

- Johdon harkintaa liittyy vaihto-omaisuuden
arvonalentum iskirjau ksen mdiirittdm iseen
sekd vanhenevien tuotteiden arviointiin.

Erdn olennaisuuden ja arvostukseen
liittyvdn johdon harkinnan vuoksi vaihto-
omaisuus on tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka.

- Olemme arvioineet vaihto-omaisuuden
arvonalentu m iskirjausten riittdvyyttd.

- Olemme arvioineet tilinpidtdksen
liitetietojen riittdvyyttd ja tarkastaneet niiden
asianmukaisuuden.

Ti li npddt6std koskevat hall ituksen ja toimitusjohtajan vetvol I isuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpddtoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpddtos antaa oikean ja
riittdvdn kuvan EU:ssa kdytto6n hyvdksyttyjen kansainvdlisten lFRStilinpddtosstandardien mukaisesti ja
siten, ettd tilinpddtds antaa oikean ja riittdvdn kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen laatimisia
koskevien sddnnosten mukaisesti ja tdyttdd lakisddteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
myos sellaisesta sisiiisestii valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpddtoksen,
jossa ei ole vddrinkdyt<iksestd tai virheestii johtuvaa olennaista virheellisyyttd.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpidtosti laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykyd
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmddn seikat, jotka liittyvdt tbiminnan jatkuvuuteenla
siihen, ettd tilinpddtos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tiiinpddtos laadiiaan toiminnjn
jatkuvuuteen perustuen, paitsijos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehdd niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtiiksen tilintarkastuksessa
Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpddtoksessd kokonaisuutena
vddrinkdyt<iksesti tai virheestii johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
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sisdltdi lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se eiole tae siiti, ettd olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvdn tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksid voi aiheutua vddrinkiytoksestii taivirheestii, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessd voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin pdStdksiin, joita kayftajet tekevit
tilinpddtdksen perusteella.

Hyvdn tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sdilytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisdksi:

- Tunnistamme ja arvioimme vddrinkiytoksestii tai virheestii johtuvat tilinpddtoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitdja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen miiiiriin tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vddrinkdytoksestii johtuva olennainen virheellisyys jdd
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestii johtuva olennainen virheellisyys jdd
havaitsematta, silli vddrinkdytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vddrentiimistd, tietojen tahallista
esittdmdttd jdttdmistd tai virheellisten tietojen esittdmistd taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

- Muodostamme kdsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisiiisestii valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siinii
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

- Arvioimme sovellettujen tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niisti esitettiivien tietojen kohtuullisuutta.

- Teemme johtopddtoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpddtos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopddtoksen siitii, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvdd olennaista
epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvdd aihetta epdilld emoyhtion tai konsernin kykyd jatkaa
toimintaansa. Jos johtopddtoksemme on, ettd olennaista epiivarmuutta esiintyy, meidiin tiytyy kiinnittdd
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epiivarmuutta koskeviin tilinpddtoksessd esitettdviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivdt ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopddtoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdividn mennessd hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

- Arvioimme tilinpddtoksen, kaikkitilinpddtoksessii esitettiivdt tiedot mukaan lukien, yleistd esittiimistapaa,
rakennetta ja sisdltoi ja sitii, kuvastaako tilinpiStos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvdn kuvan.

- Hankimme tarpeellisen mddrdn tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid konserniin kuuluvia
yhteisojd tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpidt6ksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekii merkittivistd tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisiiisen valvonnan
merkittivdt puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitii, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvistd varotoimista.
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Pddtdmme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpid tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja niiin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta t<esfeisia. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsijos sdddos tai mddrdys estid kyseisen seikan julkistamisen
tai kun diirimmiiisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, bttei kyseisestd seikasta viestitd
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epiiedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tdllaisesta viestinndstd koituva yleinen etu.

M u ut ra po rto i ntivel vo i tteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhticikokouksen valitsemana tilintarkastajana 20.3.2018 alkaen yhtdjaksoisesti kuusi
vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kdsittdd toimintakertomuksen.
Tilinpddtosti koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpddt<iksen tilintarkastuksen yhteydessd ja tata
tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpddtoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisestivirheellistd.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
siiSnnosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etti toimintakertomuksen ja tilinpddtoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettd
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdinnosien mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopddtciksen, ettii toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidiin on raportoitava tdstd seikasta. Meilld eiole tiimdn asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausumat

Puollamme tilinpddtoksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton kdytt6misestd on
osakeyhti<ilain mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontdmistd hallituksen jbsenille sekii
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.
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